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Selskabsoplysninger

Selskabet Hirtshals Fjernvarme
Sendergade 12
9850 Hirtshals

CVR-nr.: 4519 48 17

Stiftet: 10. august 1964

Kommune: Hjarring

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Barge Vinther-Jensen, formand

Allan Mose Baltersen, naestformand
Kurt Jacobsen

Niels Christian Jacobsen

Lars Jeppesen

Susanne Topholt Sgrensen

Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Narrebro 15
9800 Hjarring

Pengeinstitut Jyske Bank
Banegardspladsen 7
9850 Hirtshals

Danske Bank

Prinsensgade 11
9000 Aalborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 for Hirtshals Fjernvarme.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 14. april 2026

Bestyrelse:

Barge Vinther-Jensen Allan Mose Baltersen Kurt Jacobsen

Formand Naestformand

Niels Christian Jacobsen Lars Jeppesen Susanne Topholt Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hirtshals Fjernvarme

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hirtshals Fjernvarme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hjerring, den 14. april 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28683
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2025 2024

Note kr. kr.

Salg af varme og bidrag 1 45.203.458 41.111.695
Produktionsomkostninger 2 -31.765.444 -28.084.467
Andre driftsindtaegter 3 1.151.194 1.003.068
Daekningsbidrag 14.589.208 14.030.296
Distributionsomkostninger 4 -10.358.700 -8.138.346
Administrationsomkostninger 5 -3.075.197 -5.747.744
Driftsresultat 1.155.311 144.206
Andre finansielle indtaegter 6 107.872 157.288
@vrige finansielle omkostninger 7 -1.263.183 -301.494
Arets resultat 0 0
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
@vrige anlaeg 37.044.907 37.275.837
Materielle anlasgsaktiver 8 37.044.907 37.275.837
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 18.750 18.750
Finansielle anlaegsaktiver 9 18.750 18.750
Anlagsaktiver 37.063.657 37.294.587
Beholdninger 160.121 163.060
Varebeholdninger 160.121 163.060
Tilgodehavender hos forbrugere 387.434 531.665
Andre tilgodehavender 4.761.937 2.514.406
Periodeafgraensningsposter 164.204 233.398
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 8.055.924 0
Tilgodehavender 13.369.499 3.279.469
Likvide beholdninger 9.250.086 19.262.700
Omsaetningsaktiver 22.779.706 22.705.229
Aktiver 59.843.363 59.999.816
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Fri kapital 9.371.288 9.371.288
Egenkapital 9.371.288 9.371.288
KommuneKredit 2.037.548 3.051.968
Jyske Realkredit 11.555.742 12.872.070
Jyske Bank 10.854.493 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 24.447.783 15.924.038
KommuneKredit 1.018.440 1.014.580
Geeld til pengeinstitutter 2.371.160 1.333.202
Tilbagebetalinger, forbrugere 1.271.291 1.901.859
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.746.084 24.247.371
Anden gaeld (varme) 11 472.430 267.177
Periodeafgraensningsposter 12 3.584.812 3.250.097
Overdaekning 8.560.075 2.690.204
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.024.292 34.704.490
Gaeldsforpligtelser 50.472.075 50.628.528
Passiver 59.843.363 59.999.816
Eventualposter mv. 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter 15
Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 16
Medarbejderforhold 17
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Noter

1 | Salg af varme og bidrag

Salg af varme:

Forbrugsafgifter

2025: 51.304 MWh a 340 kr. (gennemsnit)
2024: 53.504 MWh a 370 kr.

Effektbidrag

2025: 426.841 m2 & 30,00 kr. arligt

2024: 424.078 m2 & 28,00 kr. arligt
Abonnementsbidrag

2025: 2.618 forbrugere a 1.150,00 kr. arligt
2024: 2.563 forbrugere & 1.150,00 kr. arligt
Afkeglingsbidrag

Regulering og tab

Salg af el

2025: 1.523 MWh

2023: 1.554 MWh

Arets resultat efter varmeforsyningsloven

2025
kr.

17.418.877

12.705.765

2.960.405

220.893
-9.569
9.721.035

43.017.406
2.186.052

45.203.458

2024
kr.

19.746.551

11.959.468

2.821.716

224.190
-672
6.457.232

41.208.485
-96.790

41.111.695
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Noter

2025 2024
kr. kr.
2 | Produktionsomkostninger
Gaskab, kraftvarmevaerk 4.596.564 3.838.453
2025: 2.997 MWh
2024: 2.039 MWh
Keb af varme hos Nordvaerk 19.134.604 15.814.199
2025: 50.117 MWh
2024: 53.364 MWh
Spanvarme 4.435.460 3.312.751
2025: 10.894 MWh
2024: 11.927 MWh
Gaskgb, kedel 74.463 26.018
2025: 7.485 m3
2024: 3.126 m3
Lenninger inkl. pension 1.052.722 1.718.537
Sociale bidrag 5.353 5.663
Personaleomkostninger 17.006 45.680
Vedligeholdelse, grunde og bygninger 279.774 30.048
Vedligeholdelse, kraftvarmeanlag inkl. service 528.300 403.941
Vedligeholdelse, produktionsanlag 25.631 2.782
Veaerktaj og sikkerhedsudstyr 3.956 7.122
El 279.877 224.391
Vand 350.286 310.039
Renggring og renovation 54.098 52.444
Forsikringer og ejendomsskatter 267.809 251.847
Kemikalier og kvaelstof 124.489 156.255
Dansikring, alarm 43.380 22.510
IT-omkostninger 34.497 166.152
Leje areal 131.607 130.295
Bilomkostninger 25.037 15.521
Telefon 17.503 11.853
Konsulentbistand, verifikation o.l. 103.658 4.352
Andet - projekter m.m. 37.765 27.675
Afskrivninger, produktionsanlaeg 141.605 1.505.939
31.765.444 28.084.467
3 | Andre driftsindtaegter
Lejeindtaegter, antenne 464.806 455.792
IT-karsel for andre vaerker 428.825 426.547
@vrigt salg 164 0
Periodiseret tilslutningsafgift 257.399 120.729
1.151.194 1.003.068
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Noter

2025 2024
kr. kr.
4 | Distributionsomkostninger
Lenninger inkl. pensioner 1.688.258 1.114.111
Personaleomkostninger 28.738 63.545
Sociale bidrag 10.240 9.815
Bilomkostninger 100.147 62.084
Drift og vedligeholdelse Nordveerk-ledning 4.308.582 4.207.318
Vedligeholdelse, ledningsnet 751.813 747.966
Vedligeholdelse, malere 212.316 247.183
Licens mv., malere 82.846 71.534
Verifikation 59.966 0
Afskrivninger, ledningsnet 3.115.794 1.614.790
10.358.700 8.138.346
5 | Administrationsomkostninger
Bestyrelseshonorar 215.884 233.767
Lenninger inkl. pensioner 1.245.731 950.744
Sociale bidrag 6.683 7.094
Personaleomkostninger 10.781 23.593
El 34.813 27.715
Forsikringer 3.897 3.439
Kontorhold 41.367 46.775
Telefon 70.550 66.024
Generalforsamling 14.261 4,598
Mgder og arrangementer, personale og bestyrelse 55.731 14.598
Andet 39.099 30.594
Porto og PBS 116.275 109.326
IT-omkostninger 217.066 208.758
Kontingenter 11.304 145.224
Bankgebyrer 14.354 12.859
Revision 75.000 150.000
Radgivning og anden assistance 2.420 106.090
Advokat 76.686 136.456
Omkostninger i forbindelse med rekonstruktion 823.295 3.470.090
3.075.197 5.747.744
6 | Andre finansielle indtasgter
Pengeinstitutter 25 55.638
Forbrugere 107.620 101.526
Modtagne kontantrabatter 227 124
107.872 157.288
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Noter

7 | @vrige finansielle omkostninger
KommuneKredit, renter

Afskrivning kurstab

Pengeinstitut

Banklan

Provision

Stiftelses- og laneomkostninger

2025 2024

kr. kr.

13.102 17.912
106.115 30.380
11.168 11.706
736.018 210.884
358.942 30.612
37.838 0
1.263.183 301.494

8 | Materielle anlaegsaktiver

kr. @vrige anlaeg
Kostpris 1. januar 2025 186.445.145
Tilgang 3.026.469
Kostpris 31. december 2025 189.471.614
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 149.169.308
Arets afskrivninger 3.257.399
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 152.426.707
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 37.044.907
9 | Finansielle anlaegsaktiver

Andre

veerdipapirer og

kr. kapitalandele
Kostpris 1. januar 2025 18.750
Kostpris 31. december 2025 18.750
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 18.750
10 | Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2025 Afdrag Restgaeld 31/12 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
KommuneKredit 3.055.988 1.018.440 0 4.066.548
Jyske Realkredit 12.898.430 1.342.688 6.338.795 14.205.272
Jyske Bank 11.882.965 1.028.472 4.513.701 0
27.837.383 3.389.600 10.852.496 18.271.820
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Noter

2025 2024
kr. kr.
11 | Anden geeld (varme)

ATP og sociale omkostninger 19.810 0
Feriepengeforpligtelse 134.000 218.000
Beskattede feriepenge 659 2.092
Skyldige pensioner 7.124 12.115
Skyldige renter og garantiprovision 310.837 34.970
472.430 267.177

12 | Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter 76.527 70.938
Periodiseret tilslutningsafgift 3.508.285 3.179.159
3.584.812 3.250.097

13 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet er part i en sag hos Forsyningstilsynet omkring udstedte fakturaer fra en varmeleverander,
hvorselskabet har bestridt opkrasvningen, da det er selskabets vurdering, at denne overstiger den anmeldte
pris. Den del af opkraevningen fra varmeleverandgren, som overstiger den anmeldte pris for affaldsvarme,
erikke indregnet i arsrapporten for 2025, da det er ledelsen og deres radgivers vurdering, at der er en
vissandsynlighed for, at selskabet vil fa medhold.

14 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

15 | Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og levering af fjernvarme
til selskabets forbrugere samt levering af el.

2025 2024
kr. kr.

16 | Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningslov
Arets resultat far skat -2.186.052 96.790
Arets resultat for arsreguleringer -2.186.052 96.790
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger 3.257.399 3.120.729
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -3.257.399 -3.120.729
Arets over-/underdaekning (+ = overdakning) -2.186.052 96.790
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Noter

2025 2024

17 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 6 6
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hirtshals Fjernvarme for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

Fjernvarmevaerkets tilslutningsbidrag modtaget fra forbrugerne var tidligere modregnet i det materielle
anlaegsaktiv "Ledningsnet” for aret, hvor tilslutningen blev faerdiggjort. Praksis aendres til, at
tilslutningsbidrag i stedet vises som en periodiseringspost. Den arlige periodisering var tidligre modregnet i
den arlige afskrivning pa ledningsnettet. Praksis aendres til, at den arlige periodisering af tilslutningsbidrag
vises under "Andre driftsindtaegter”.

Arsagen til praksisaendringen er, at selskabet gnsker en bedre afspejling af tilslutningsbidragenes samlede
vaerdi. Anvendelse af reglerne for visning af periodisering af tilslutningsbidragene giver dermed et mere
retvisende billede af vaerkets aktiver og forpligtelser, hvorfor regnskabspraksis andres i overensstemmelse
hermed.

Sammenligningstal vedrarende praksiseendringerne er tilrettet for sidste ar.

Periodeafgraensningsposter er indregnet som en passivpost med 3.179 tkr. i regnskabsaret 2024. Materielle
anlaegsaktiver er tilsvarende gget med 3.179 tkr.

Periodeafgraensningsposter er indregnet som en passivpost med 3.508 tkr. i regnskabsaret 2025. Materielle
anlaegsaktiver er tilsvarende gget med 3.508 tkr.

Praksisaendringen har ingen resultateffekt.

"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfgrer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne og de
fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdackning indregnes derfor i nettoomsatningen.
Den akkumulerende over- eller underdaekning efter varmeforsyningsloven regler er udtryk for et
mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering
af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede brugstid.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen ikke
forventer starre belgb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo indevaerende
regnskabsar i alt henlagt 0 kr. til ovennaevnte formal.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den planlagte

investering er gennemfart. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger under langfristede gaeldsforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under langfristede gaeldsforpligtelser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Salg af varme er medtaget ud fra de i arsopggrelserne beregnede og aflaeste belgb tillagt flytteopgarelserne.
El-salget er medtaget i henhold til afregninger frem til arsafslutningen.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af 12
maneders levering og forbrug af varme i henhold til arsopgarelsen pa tidspunkt for regnskabsarets afslutning.

Arets over-/underdakning samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne, indgar som en
reguleringspost i nettoomsastningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt l@nrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger i forbindelse med omkostninger til
distribution, ledninger, malere, driftsledelse, ledningstab samt af- og nedskrivninger mv. samt
administrationsomkostninger i forbindelse med omkostninger til administration, bestyrelse og
generalforsamling, ledelse, forbrugerinformation, gvrige administrationsomkostninger, driftsledelse samt af-
og nedskrivninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtasgter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Arets resultat

| henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nadvendige omkostninger samt en
forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller underdakning
altid udgare 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.
Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaegter

efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen enten som geeld til
eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfalgende ar indgar belgbet i varmeprisdannelsen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Kraftvarmeanlaeg 15 ar 0%
Distributionsanlaeg 15-20 ar 0%
Andre anlaeg og inventar 5-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele, som males til kostpris.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede
tab.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de
efterfalgende ar.
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