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Sagkyndig tillidsmand: Statsautoriseret revisor Elan Schapiro
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Kreditormede:
torsdag den 16. maj 2024 kl. 14.15 i Skifteretten i
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Bilag:

Bilag 1 Modregnet balance pr. 26. marts 2024 for
Hirtshals Fjernvarme under rekonstruktion,
jf. konkurslovens § 11 ¢, stk. 2, nr. 2

Bilag 2 Den regnskabskyndige tillidsmands erk-
leering om den modregnede balance

Bilag 3 Den regnskabskyndige tillidsmands erk-
leering om mangler ved Hirtshals Fjern-
varmes seneste arsrapport, jf. konkurslovens

Bilag 4 §11c¢, stk.2,nr. 3
Den regnskabskyndige tillidsmands erk-
leering om vurdering af aktiverne, jf.
konkurslovens § 11 ¢, stk. 3

Bilag 5 Den regnskabskyndige tillidsmands erk-

leering om hvorvidt rekonstruktionsplanen
skonnes gennemferlig, jf. konkurslovens § 11
¢, stk.3
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1 Indledning

1.1 Hirtshals Fjernvarme, CVR-nr. 45194817 (”Selskabet”) blev den 26.
marts 2024 taget under rekonstruktionsbehandling ved Skifteretten i
Hjerring, som beskikkede advokat Gert Nissen som rekonstrukter og
statsautoriseret revisor Elan Schapiro som regnskabskyndig
tillidsmand.

1.2 Skifteretten besluttede den 18. april 2024 at udpege undertegnede, ad-
vokat Henrik Selchau Poulsen, som rekonstrukter i stedet for advokat
Gert Nissen.

1.3 Nedenfor folger forslag til rekonstruktionsplan i medfer af konkurs-
lovens § 11 c.

2. Baggrund

2.1 Selskabet leverer varmeforsyning til forbrugere, som primeert er bosid-
dende i Hirtshals. Selskabet har derudover en elproduktion. Indtaeg-
terne fra elproduktionen har veeret anvendt til at seenke varmeprisen
for forbrugerne.

22 Som led i ledelsens bestraebelser pa at sikre den lavest mulige varme-
pris for forbrugerne indgik ledelsen aftaler med Dansk Kraftvarme
Kapacitet A.m.b.a, som var et selskab stiftet af brancheforeningerne
Dansk Fjernvarme og Foreningen Danske Kraftvarmeveerker med det
formal at sikre kraftvarmeveerker en supplerende indteegt.

2.3 Aftalerne medferte helt overordnet, at Selskabet lobende modtog en
sakaldt radighedsbetaling mod til gengeeld at veere forpligtet til at be-
tale et belob, hvis elprisen pa spotmarkedet oversteg en pa forhand
fastsat pris.

2.4 Selskabet havde lobende overskud pa aftalerne, som Selskabet an-
vendete til at seenke varmeprisen for forbrugerne.

25 Under energikrisen i 2021 steg elpriserne imidlertid meget markant,
hvilket i kombination med at gaspriserne ogsa steg, medferte at afta-
lerne blev s tabsgivende for Selskabet og en raekke andre kraft-
varmeverker, som ogsa deltog i aftalerne, at Selskabet og de ovrige
kraftvarmeveerker ikke kunne opfylde aftalerne.

26 Dansk Kraftvarme Kapacitet A.m.b.a blev som folge heraf erkleeret
konkurs, og der blev efterfolgende indgaet et forlig mellem Dansk
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Kraftvarme Kapacitet A.m.b.a under konkurs og Selskabet om betal-
ing af et forligsbeleb til Dansk Kraftvarme Kapacitet A.m.b.a under
konkurs til opfyldelse af aftalerne.

2.7 Selskabet kunne betale hele forligsbelebet via salg af CO2-kvoter, som
blev tildelt som sakaldte el-kvoter. Selskabet kunne saledes betale hele
forligsbelabet, uden at dette belastede varmeforbrugerne, da forligs-
belobet ikke blev betalt via en forhgjelse af varmepriserne men via
indteegter fra salg af el-kvoter.

2.8 Selskabet har aflagt kombinerede varme- og elregnskaber, da alle el-
indteegter blev anvendt til at seenke varmeprisen. Indtegten fra salget
af el-kvoter, og udgiften til betaling af forligsbeleobet, udlignede hi-
nanden i 2022-regnskabet.

2.9 Forsyningstilsynet fandt imidlertid i en afgerelse den 10. januar 2024,
at da 2022-regnskabet var aflagt som et kombinationsregnskab, méatte
Selskabet ikke indregne udgiften til betaling af forligsbelabet.
Selskabet matte derfor ifolge Forsyningstilsynets afgerelse kun in-
dregne indteegten fra salget af el-kvoterne, men ikke den udgift som
salget skulle daekke (forligsbelabet).

210  Forsyningstilsynets afgorelse medferer, at Selskabet ikke ma indregne
omkostningen til betaling af forligsbelobet i varmepriserne, og at
Selskabet heller ikke ma anvende Selskabets indteegter fra salg af el-
kvoterne, da indteegterne allerede er indregnet i 2022-regnskabet.

211  Selskabet blev insolvent som felge af Forsyningstilsynets afgorelse af
10. januar 2024, idet Selskabet derefter ikke kunne opfylde Selskabets
forpligtelser efterhanden som de forfaldt, da Selskabet som felge af
Forsyningstilsynets afgorelse ikke matte anvende de midler, som
Selskabet havde opnaet ved salget af el-kvoter, til at betale forligs-
belobet.

212 Selskabets insolvens skyldes saledes ikke, at Selskabet ikke har til-
streekkelige midler, men at Selskabet som folge af regulatoriske
forhold (den manglende opdeling i et el- og varmeregnskab) ikke ma
anvende Selskabets midler til at betale visse af Selskabets forpligtelser.

213 Selskabet kunne efter det oplyste have opdelt 2022-regnskabet i et var-
meregnskab og et elregnskab og derefter have indregnet bade indteeg-
ten fra salget af el-kvoter og udgiften til betaling af forligsbelabet i
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elregnskabet. I sa fald ville problematikken efter det oplyste ikke vaere
opstaet.

214  Selskabet har derfor anmodet Forsyningstilsynet om tilladelse til at
genabne 2022-regnskabet, sdledes at kombinationsregnskabet kan
opdeles i et varmeregnskab og et elregnskab. Det vil medfere, at
indtegten fra salget af el-kvoter og udgiften til betaling af forligs-
belobet kan indregnes i elregnskabet.

215  Hvis Selskabet opnar tilladelse til at genabne 2022-regnskabet og
opdele det i et varmeregnskab og et elregnskab, vil Selskabet forven-
teligt veere solvent, hvorefter rekonstruktionen kan ophere.

216  Selskabets ledelse og rekonstrukteren er i dialog med Forsyningstil-
synet og afventer Forsyningstilsynets afgorelse.

3. Formal

3.1 Formalet med rekonstruktionen er at afsoge alle muligheder for, at
Selskabet kan blive solvent, hvorefter rekonstruktionen kan ophere, og
hvis dette ikke er muligt, da at undersoge alle muligheder for gennem
et rekonstruktionsforslag at sikre den fremadrettede drift og
varmeforsyning.

4. Rekonstruktionsplan
4.1 Redegorelse for planens indhold (konkurslovens § 11 c, stk. 2, nr. 1)

4.2 Som neevnt vil Selskabets evne til at betale forfaldne forpligtelser
atheenge af, om der opnas tilladelse til at gendbne 2022-regnskabet. I
sa fald vil rekonstruktionen forventeligt ophere som folge af
Selskabets solvens, jf. konkurslovens § 15, stk. 1, nr. 1.

4.3 Rekonstrukteren arbejder i samarbejde med ledelsen pa at undersoge
forskellige losningsforslag, som kan blive relevante, hvis Forsyning-
stilsynet ikke giver tilladelse til at genabne 2022-regnskabet. En tvang-
sakkord eller et moratorium kan i den forbindelse indga, men det
kreever, at der skabes en betalingsevne, som regulatorisk kan an-
vendes til at betale krav, som ikke kan indregnes i Selskabets var-
meregnskab.

4.4 Muligheden for en virksomhedsoverdragelse undersoges ogsa, herun-
der om en sddan kan skabe en betalingsevne, som regulatorisk kan an-
vendes til at betale krav, som ikke kan indregnes i Selskabets var-
meregnskab.
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441  Der ses ikke i ovrigt at veere veesentlige forhold, som kan veere til hin-
der for gennemforelse af rekonstruktionen.

45 Selskabets balance og drsrapport (konkurslovens § 11 c, stk. 2, nr. 2-3)

451  Med bistand fra Selskabet har tillidsmanden opstillet den som bilag 1
vedlagte modregnede balance pr. 26. marts 2024 med angivelse af afvi-
gelser som folge af senere indtrufne eendringer. Erkleering om den mo-
dregnede balance vedleegges som bilag 2.

452  Tillidsmanden har tillige gennemgaet Selskabets seneste arsrapport
med henblik pa at afdeekke eventuelle mangler. Der henvises til bilag
3, hvor tillidsmanden har oplyst, at der er konstateret mang]ler.

4.6 Redegorelse for de vaesentligste skridt, der agtes foretaget under rekon-
struktionsbehandlingen (konkurslovens § 11 c, stk. 2, nr. 4)

4.6.1  De veesentligste skridt vil veere afklaring af muligheden for gendbning
af 2022-regnskabet og videre undersggelser af alternative muligheder,
hvis Forsyningstilsynet ikke giver tilladelse til gendbning af 2022-
regnskabet.

4.7 Vurdering af Selskabets aktiver og erkleeringer om, at planen skennes gen-
nemforlig (konkurslovens § 11 c, stk. 3)

471  Der henvises til den modregnede balance (bilag 1).

472  Tillidsmandens erkleering om vurdering af Selskabets aktiver fremgar
af bilag 4.

473  Rekonstrukteren erkleerer ved sin underskrift pa rekon-
struktionsplanen, at planen efter rekonstrukterens sken er gen-
nemforlig.

474  Tillidsmanden skenner, at planen er gennemforlig. Erkleering herom

er vedlagt som bilag 5.
5. Vedtagelse og @ndringer
5.1 Ovennavnte rekonstruktionsplan vil blive behandlet pa medet i

skifteretten torsdag den 16. maj 2024 kl. 14:15, Retten i Hjorring,
Retssal ], Sct Knuds Park 8, 9800 Hjerring.

5.2 Forslaget til rekonstruktionsplan vedtages, medmindre et flertal af for-
dringshaverne stemmer imod, og dette flertal repreesenterer mindst 25
% af det samlede kendte belgb, der ved repraesentation ville give
stemmeret, jf. konkurslovens § 11 e, stk. 2.
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5.3 Zndringsforslag til forslaget til rekonstruktionsplan er vedtaget, hvis
et flertal af fordringshaverne stemmer for, og dette flertal repraesent-
erer mindst 25 % af det samlede kendte belob, der ved repreesentation
ville give stemmeret, jf. konkurslovens § 11 e, stk. 2.

6. Opher af rekonstruktionsbehandling

6.1 Safremt rekonstruktionsplanen ikke vedtages, opherer rekon-
struktionsbehandlingen, jf. konkurslovens § 11 e, stk. 3.

7. Underskrifter
7.1 Selskabet har tiltradt rekonstruktionsplanen ved pategning nedenfor.
(underskriftsside folger)
DocuSigned by: DocuSigned by:
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